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Komentarz IPE nr 1/2018

Geopolityczne oraz makroekonomiczne uwarunkowania
wzrostu ceny paliw

Stanistaw GDEK?, Anna KUCHARSKA:; Mariusz RUSZEE

Zmiany cen surowcow energetycznych dyktowaneaskilkoma kluczowymi czynnikami.

Do pierwszej kategorii czynnikbw nalga wzajemnie powhzania surowcoOw ze sof

poniewaz np. zmiany cen gazu ziemnego zaig w duzym stopniu od cen ropy naftowej.
Nastepnie wymieni¢ nalezy wptyw wartosci kurséw walutowych, w ktorych te surowce
sa denominowane na rynkach. Kurs walutowy decyduje gpoziomie kosztéw zakupu
surowcow z importu, a w efekcie — o ich cenie na mku krajowym. Ostatnia grupa

obejmuje szereg czynnikbw geopolitycznych takich,ak konflikty zbrojne i polityczne

czy kryzysy gospodarcze w regionach daym znaczeniu surowcowym

Wplyw cen ropy naftowe] na cenywgla, benzyny oraz gazu ziemnego

Cena ropy naftowej ma wpltyw na eemnych surowcéw energetycznych, paliw,

a take gazu ziemnegoW skali swiatowej zmniejszyta s¢ produkcja tego surowca,
a wzrosto zapotrzebowanie, doprowadzagr do zmniejszenia i swiatowych rezerw ropy
naftowej. Pomiedzy czerwcem 2017 r. a czerwcem 2018 r. cena ropgpftowej (WTI)

wzrosta z 45 USD do 65 USD za baryék Przyczynito s3 to do zwekszenia cen ggla
kamiennego nawiatowych rynkach (w portach ARA ok. 104 dol. zag¢azyli ponad 25%
wzrostu ceny od kwietnia 2018 r.). §eiowo jest to efektem sytuacji na rynkach azjatghki
w tym gtéwnie w Chinach, ktoregsnajwiekszym konsumentem agla naswiecie. Coraz

wicksze potrzeby majtez Indie. W Europie ceny ggla byly z kolei wspierane roscymi
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stawkami za transport na kluczowych trasach (flacWzrosty rownie ceny benzyn na
stacjach. W dniu 25 maja 2018 r. ceny hurtowe wskioh rafineriach oggnety poziom
najwyzszy od padziernika 2014 r. Przez ostatnie 30 dni w hurciéslpoh rafinerii Pb95
zdrazata srednio 0 2%, a ON o 2,4%rednie ceny detaliczne paliw na polskich stacjach 8
czerwca 2018 r. uksztattowalyesia poziomie: ON 5,06 z!/l; Pb95 5,12 zH/I i LPAR,zH/*

A takze dostrzega siod jakiegé czasu wzrost cen energii elektrycznej.

Jedynie w ostatnich trzech latach zmniejszata ¢icena gazu ziemnego zaréwno
dla gospodarstw domowych, a take dla przemystu, co ilustrup ponizsze tabele. Na tle
wybranych panstw europejskich dostrzega i, ze obnizka cen gazu w Polsce byla
wigeksza niz w innych. Jednalke ten trend nie mi@ by dituzej kontynuowany. Wynika to
z faktu,ze cenaopy naftowej jest sprezona z cem gazu, a doktadniej wzrost ceny ropy
naftowej wpltywa po 6-9 miesicy na cer gazu Chodzi w szczegdldoi o importowany
gaz ziemny w ramach kontraktéw diugoterminowycloré&todnosz sie (indeksowaneg do
ceny produktow ropopochodnych. Polska jestazama takim kontraktem przez Rosjan na
dostawy gazu do 2022 ©znacza to,ze w nadchodacym czasie nalgy sie spodziewd&

skutkéw drozejacej od roku ropy naftowej w postaci wyszych cen gazu ziemnego.

* http://paliwa.pl/strona-startowa/archiwum/dalspadki-cen-hurtowych-w-rafineriach
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Tabela 1. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domaostyw przedziale konsumpcji 0 <
20 GJ w wybranych paistwach bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [EUR/KW/

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 0 < 20 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 201651 2016S2 2017S1 2017S2  wobec 2017

Czechy 2.0350 2.0350 2.0629 2.0151 2.1200 2.1147 4.05%
Dania 0.4787 0.4559 0.4273 0.4412  0.479% 0.6152 17.12%
Niemcy 0.0914 0.0891 0.0917 0.0855  0.0873 0.0853 -4.38%
Hiszpania 0.0762 0.0977 0.0711 0.0803  0.0685 0.0958 -4.95%
Francja 0.1123 0.1326 0.1138 0.1315  0.1262 0.1326 5.68%
Witochy 0.0824 0.1123 0.0795 0.1080  0.0746 0.1096 -5.39%
Wegry 9.2218 9.1549 8.7048 8.8146  8.8855 8.8701 -3.38%
Austria 0.0733 0.0717 0.0711 0.0697  0.0697 0.0895 9.79%
Polska 0.2183 0.2058 0.2018 0.1867  0.1859 0.1795 -13.84%
Stowacja 0.0869 0.0866 0.0843 0.0826  0.0807 0.0835 -5.36%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

INSTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat EHEEQEHE%D’EJ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Tabela 2. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domaostyw przedziale konsumpcji 0 <
20 GJ w wybranych paistwach z uwzgédnieniem optat i taryf (2015-2017) [EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 0 < 20 GJ w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 2.4623 2.4623 2.4961 24383  2.5652 2.5588 4.05%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515  0.5993 0.7690 17.13%
Niemcy 0.1088 0.1060 0.1091 0.1017  0.1038 0.1015 -4.42%
Hiszpania 0.0923 0.1183 0.0861 0.1093  0.0841 0.1159 -5.03%
Francja 0.1273 0.1487 0.1282 0.1468  0.1301 0.1486 0.98%
Wiochy 0.0944 0.1310 0.0914 0.1260  0.0857 0.1281 -5.15%
Wegry 11.7116  11.6268 11.0551 11.1945 11.2846 11.2651 -3.38%
Austria 0.0879 0.0861 0.0854 0.0837  0.0837 0.1074 9.83%
Polska 0.2685 0.2531 0.2483 0.2296  0.2286 0.2208 -13.84%
Stowacja 0.1042 0.1040 0.1011 0.0992  0.0968 0.1002 -5.38%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie pétrocze

INSTYTUT
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Tabela 3. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domaostyw przedziale konsumpcji 20
< 200 GJ w wybranych pastwach bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [EUR/kKW/Hh

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 20 < 200 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Panistwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 1.3049 1.3049 1.3022 1.2583 1.2163 1.2109 -7.00%
Dania 0.4787 0.4559 0.4273 0.4412 0.4815 0.5207 7.23%
Niemcy 0.0568 0.0573 0.0555 0.0540 0.0514 0.0512 -10.08%
Hiszpania 0.0604 0.0790 0.0560 0.0709 0.0551 0.0715 -9.18%
Francja 0.0598 0.0629 0.0556 0.0582 0.0547 0.0599 -6.60%
Wiochy 0.0658 0.0753 0.0627 0.0698 0.0603 0.0725 -5.88%
Wegry 8.5439 8.6564 8.4743 8.7859 8.5743 8.8777 1.46%
Austria 0.0608 0.0592 0.0575 0.0562 0.0562 0.0582 -4.67%
Polska 0.1685 0.1712 0.1391 0.1564 0.1445 0.1525 -12.57%
Stowacja 0.0413 0.0412 0.0383 0.0371 0.0351 0.0371 -12.48%
* S51: pierwsze pétrocze, S2: drugie poétrocze
INSTYTUT
Zrodto: Eurostat ﬁ( F\%’I\{Tgﬁ\:%[\‘,ﬂ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Tabela 4. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domaostyw przedziale konsumpcji 20
< 200 GJ w wybranych pastwach z uwzgédnieniem optat i taryf (2015-2017)
[EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 20 < 200 GJ w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 1.5789 1.5789 1.5757 1.5225 1.4718 1.4651 -7.00%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515  0.6018 0.6508 7.22%
Niemcy 0.0676 0.0681 0.0661 0.0642  0.0611 0.0609 -10.10%
Hiszpania 0.0731 0.0956 0.0677 0.0857  0.0667 0.0865 -9.19%
Francja 0.0701 0.0733 0.0650 0.0676  0.0639 0.0695 -6.97%
Witochy 0.0766 0.0905 0.0731 0.0838  0.0704 0.0874 -5.57%
Wegry 10.8508 10.9936 10.7623 11.1581 10.8893 11.2747 1.46%
Austria 0.0730 0.0711 0.0690 0.0674  0.0674 0.0699 -4.72%
Polska 0.2073 0.2106 0.1711 0.1924  0.1778 0.1875 -12.59%
Stowacja 0.0496 0.0495 0.0460 0.0445 0.0421 0.0445 -12.61%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
% POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z E\NEEEFTYE%N,EJ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Tabela 5. Ceny gazu ziemnego dla prze@biorstw w przedziale konsumpcji 10 000 <
100 000 GJ w wybranych pastwach bez VATu, podatkéw i taryf (2015-2017)
[EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw
w przedziale konsumpcji 10 000 < 100 000 G) w wybranych panstwach

bez VATu, podatkéw i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Panstwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 0.8157 0.7956 0.7092 0.6968  0.6362 0.6347 -21.13%
Dania 0.2747 0.2563 0.2136 0.2242  0.2418 0.2491 -7.55%
Niemcy 0.0395 0.0377 0.0339 0.0332 0.0317 0.0307 -19.17%
Hiszpania 0.0350 0.0317 0.0281 0.0260  0.0299 0.0267 -15.14%
Francja 0.0377 0.0367 0.0333 0.0378  0.0326 0.0345 -9.81%
Wiochy 0.0354 0.0319 0.0312 0.0273  0.0271 0.0253 -22.14%
Wegry 11.2931 10.5528  9.9154 8.5165  8.0738 7.6065 -28.22%
Austria 0.0396 0.0378 0.0358 0.0341 0.0336 0.0326 -14.47%
Polska 0.1550 0.1428 0.1181 0.1139  0.1167 0.1170 -21.52%
Stowacja 0.0347 0.0347 0.0305 0.0312  0.0282 0.0291 -17.44%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie pétrocze
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Tabela 6. Ceny gazu ziemnego dla przea@biorstw w przedziale konsumpcji 10 000 <
100 000 GJ w wybranych pastwach z uwzgédnieniem optat i taryf (2015-2017)
[EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw
w przedziale konsumpcji 10 000 < 100 000 GJ w wybranych panstwach

z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 0.9870 0.9627 0.8581 0.8431 0.7698 0.7680 -21.13%
Dania 0.5231 0.5002 0.4494 0.4626  0.4887 0.4979 -3.59%
Niemcy 0.0470 0.0449 0.0404 0.0395  0.0378 0.0365 -19.15%
Hiszpania 0.0423 0.0384 0.0340 0.0315  0.0362 0.0322 -15.24%
Francja 0.0443 0.0425 0.0389 0.0432  0.0384 0.0404 -9.22%
Witochy 0.0397 0.0355 0.0348 0.0302  0.0303 0.0281 -22.34%
Wegry 14.3422  13.4021 12,5926 10.8159 10.2537 9.6602 -28.22%
Austria 0.0475 0.0480 0.0429 0.0430  0.0403 0.0392 -16.75%
Polska 0.1907 0.1757 0.1453 0.1401 0.1436 0.1439 -21.53%
Stowacja 0.0417 0.0416 0.0366 0.0375 0.0339 0.0349 -17.41%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z ENERGETYCZINE) Licencja CC BY 4-0 @ ®

Wptyw kurséw walut na ceny surowcéw energetycznych

Wptyw na wzrost cen paliw na polskim rynku ma te trwaj aca aprecjacja dolara
(wzrost wartosci) i jednoczesne umocnienie ¢igo wzgkdem euro i ziotego, co ja
przetozyto si¢ na nizsze mate detaliczne koncernéw paliwowychBiezace relacje kursow
walutowych g dodatkowym czynnikiem wpltywaggym na wzrost ceny sprowadzanego gazu

ziemnego. Kurs walutowy, zwlaszcza kurs dolara,ydee o poziomie kosztéw zakupu
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do Polski gazu z importu z kierunku wschodniegkuis euro o kosztach importu z kierunku
zachodniego. W efekcie przeklada 8 na cen gazu na rynku krajowymDzieje sk tak,
dlatego, ze denominowanie kontraktéw dlugoterminowych na dostwy surowcow
w dolarach powoduje, ze @4 one silnie obazone ryzykiem kursowym (np. kontrakt
jamalski).

Dla cen gazu ziemnego czy ropy naftowe] w Polscezegblne znaczenie maj
notowania euro do dolara oraz ztotowki do euro,ipoez wypadkows tych dwdch kursow
jest relacja ztotowki do dolara. Wyniki analiz poéndzap zalazenie, ze kurs ztotego do
dolara pozostaje pod bardzo wimgm wptywem kursu euro do dolar&onsekwencp
takie] zaleznosci jest to, ze dla odbiorcy polskiego cena importowanego gazu ge
uzalezniona od procesow ekonomicznych przebiegggych poza Polsk, na ktére Polska
nie ma zadnego wptywu Obserwowane ostatnio umocnienie dolara wzegllem euro
wyraznie to pokazuje. Sid tez raczej nie nalery sie w najblizszym czasie spodziewa
ostabienia dolara, a jego dalsze umocnienie jest tmizo prawdopodobne, co mae
skutkowa¢é¢ negatywnymi konsekwencjami dla krajowych cen ropy gazu.

® L. JuchniewiczCzynniki ksztaltujce ceny gazu w PolscBiuletyn URE, nr 6/2006, s. 7
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Wykresy 1 i 2. Kurs USD/PLN oraz kurs ropy crude ol w okresie lipiec 2017 r. -
czerwiec 2018 r.
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Wplyw geopolitycznych czynnikdédw na ogropy naftowe;j

Poziom cen ropy naftowej przekladag sha ceny produktow ropopochodnych
(benzyna, olej nagglowy itp.) oraz gazu ziemnego. Dlatego istotne Zestumienie przyczyn
waha ceny ropy naftowej nawiatowych rynkach.Analiza tego zagadnienia pozwala
dostrzec, ze rosmce ceny ropy naftowej g efektem oddziatywa szeregu czynnikow

Instytut Polityki Energetycznej im. Ignacego tukasiewicza

www.instytutpe.pl
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geopolitycznych Wzrost najw¢kszych gospodarek r@aviecie: europejskiej, ameryksakiej

I chinskiej, powodujeze swiatowe zapotrzebowanie na rop rosnie. Tymczasem poda
ropy naftowej w skali swiatowej zmalata Najwiecej zyskuja na tym panstwa nalezace
do OPEC oraz Rosja gdyz od notowa ropy zaley ich rownowaga finansowa. Z tego
powodu § one przeciwne zwkszaniu jej produkcji.

Na wzrost ceny ropy naftowej znaczny wplyw ma sytuga w Wenezueli, ktéra
byta dotychczas najweékszym naswiecie wydobyw@ tego surowca. Kryzys gospodarczy
i szalepca hiperinflacja skutkuja znacznym spadkiem produkcji ropy naftowe;.
W efekcie tego od listopada 2016 raptawva naleagce do OPEC zredukowaty wydobycie ropy
naftowej. W odniesieniu do aktualnych wzrostow tego surowca, rynki oczekykolejnego
posiedzenia OPEC, zaplanowanego na 22 czerwca bWiedniu, w czasie ktorego
producenci z kartelu dokomapceny sytuacji na rynkach pali@procz Wenezueli, véréd
panstw OPEC spadki produkcji ropy naftowej odnotowanow mniejszym zakresie take
w Algierii, Angoli oraz Gabonie. W krétkim horyzoncie notowania ropy naftowej
podwyzszyly tez zaktdcenia w jej eksporcie z Libii z powodu aktywsci terrorystéw.

W okresie minionego miesica najwieksze znaczenie dla ceny ropy naftowej na
rynkach swiatowych miata polityka USA. W maju 2018 r. prezydent Donald Trump
ogtosit wycofanie USA z zawartego w 2015 r. porozuenia 0 wstrzymaniu bada
nuklearnych w Iranie. W ciggu po6t roku maj tez zost& natazone sankcje na handel egp
ktére obejm rowniez inne kraje utrzymuce z Iranem wymian handlows. Tymczasem
panstwo to jest po Arabii Saudyjskiej i Iraku trzecimajwickszym producentem surowca
w OPEC.Grozba natazenia sankcji na Iran spowodowata wzrost ceny ropy @ poziomu
powyzej 79 USD, czyli najwyszego od listopada 2014 r.

Ostatnia amerykska aktywné¢ polityczna w rejonie Bliskiego Wschodu
przyczynita s¢ do dalszego wzrostu cen ropy naftowdj.kwietniu br. prezydent Donald
Trump zapowiedzial odwetowe uderzenie w Sy¢i ktore miato byé odpowiedzi na
przypisywany Damaszkowi atak z ayciem broni chemicznej. Po tej deklaracji ceny
ropy Brent wzrosty o blisko 10 proc., do éwczesnegpoziomu 72,9 dol. za baryik.
Chocia Syria nie jest wanym producentem tego surowca, to jednak przezepjtdrium
przebiega diy ropocihg, ktorym jest przesytana ropa z lIraku, co rodzawp inwestorow
o0 stabilnd¢ dostaw z catego Bliskiego Wschodu.

Instytut Polityki Energetycznej im. Ignacego tukasiewicza
www.instytutpe.pl
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Whioski

1. Ze wzgkdu na silny zwizek kursow walut z cenami surowcOw energetycznych,
wydaje s¢, ze konieczne jest rozwaenie maliwosci innego mechanizmu
okreslania ceny w kontraktach dtugoterminowych, tzn. zagpienie dolara euro,
ktérego kurs wobec ziotéwki jest stabilniejszy i geeruje przez to mniejsze
ryzyko kursowe, czy odniesienie ceny do koszyka wal

2. Skumulowanie czynnikdw geopolitycznych oraz makroedmomicznych w skali
swiatowej oddziatuje na wszystkie rynki, w tym rownez na polski. Ich wpltyw
odczuwalny jest czasami z opinieniem, jak to bedzie w przypadku Polski, gdy
wynika to z formuly gazowej opartej o indeksowaniedo ceny produktow
ropopochodnych zawartej w kontraktach dlugoterminowych. Korzystna dla
odbiorcow bylaby zmiana indeksowania tak, aby ugikisprzzen cen medzy
surowcami i sytuacji, w ktorej zwzki nastpujg wieloaspektowo w krétkim okresie
czasu.

3. Z uwagi na charakter wysgpowania zi& energetycznych i przyczyny
geopolityczne istotne jest zapewnienie szerokiegoawhlarza dywersyfikacji
szlakow dostaw surowcow tak, aby zmniejs£aryzyko gwattownego wzrostu cen
na skutek regionalnych konfliktow.

4. Fundamentem bezpieczgstwa energetycznego jest rozbudowa infrastruktury
energetycznej, ktéra pozwala na efektywne wydobywam, przetwarzanie,
przesytanie oraz dystrybucg surowcow energetycznych oraz energiiPozwoli
to na wzmocnienie pozycji politycznej Polski w Epi® oraz zwkszenie
konkurencyjnéci polskiej gospodarki, to nalg dazy¢ do sytuacji, w ktorej pozycja
negocjacyjna wzghlem dotychczasowych dostawcow gazu ziemnegulzie
wzmochniona.

5. Konieczne jest spoteczne zrozumienie dla znaczeniabezpieczéstwa
energetycznego, aby midiwe bylo ponoszenie kosztéw  inwestycji
infrastrukturalnych. Czasami poniesienie kosztow pgikowych powoduje,ze

w diuzszej perspektywie czasu zyskuje sidpowiedma skab korzyéci w postaci
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poprawy pozycji negocjacyjnej oraz uhiavosci sprowadzania gazu ziemnego

w kolejnych latach po ngzej cenie.
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