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wzrostu ceny paliw
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Zmiany cen surowcéw energetycznych dyktowane gs kilkoma kluczowymi
czynnikami, ktére mozna zamkmaé¢ w trzech kategoriach. Do pierwszej kategorii
czynnikdw naleza wzajemnie pownzania SUrowcOw ze sod poniewaz np. zmiany cen
gazu ziemnego zale w duzym stopniu od cen ropy naftowej. Znaczenie ma tutaj
wspoétwyskepowanie zi@& surowcdéw ze sob, jak tez i zmiany zapotrzebowania na
surowce regulugce popyt. Nas¢pnie wymienic nalezy wplyw wartosci kursow
walutowych, w ktérych te surowce g denominowane na rynkach. Kurs walutowy
decyduje o poziomie kosztéw zakupu surowcow z imptr, a w efekcie — o ich cenie na
rynku krajowym. Ostatnia grupa obejmuje szereg czymikow geopolitycznych takich,
jak konflikty zbrojne i polityczne czy kryzysy gospodarcze w regionach daym

znaczeniu su rowcowym.

1. Wstep

Analiza zmian cen surowcOw energetycznych oraz ergsr w skali swiatowej
wskazuje, ze @ one silnie powiszane 2z czynnikami ekonomicznymi oraz
geopolitycznymi. Przede wszystkim skéczyt s czas nadpoday ropy naftowej w skal
swiatowej, za& swiatowe zapotrzebowanie na ten surowiecc¢kaza s¢, gdyz w 2017 r.
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wzrosto wzgédem 2016 r. 0 1,65 milion barytek / dziennie (mhdd)poziomu 97,2 mb/d; ga
w 2018 r. szacuje skrednioroczny wzrost o 1,65 mb/d do poziomu 98,83dnBpadapcej
podazy ropy towarzyszy dobra koniunktura gospodarcza w HEropie, USA i Chinach,
ktére sa jednym z najwiekszych jej importerow na s$wiecie. Wzrost najwgkszych

gospodarek powodujee swiatowe zapotrzebowanie na romsnie.

2. Wptyw kurséw walutowych na ceny surowcOw energgtznych

Sparod czynnikdw ekonomicznych istotne znaczenie amajahania kursow
walutowych, ktore oddziatujag na cere ropy naftowej, paliw oraz gazu ziemnegoAnaliza
przebiegu szeregow czasowych indekséw kursow waldb USD/EUR (kurs odwrotny do
EUR/USD - aby wyrzniej widoczne byty zalenosci), USD/PLN i EUR/PLN w okresie od
stycznia 2017 r. do czerwca 2018 r. (w&tdanego kursu w dniu 02.01.2017 = 100) zostata
zobrazowana na porszych wykresach. Indeksyzyto, aby zapewsi porownywalnéé
kurséw, r@nigcych s¢ wyraznie wartgcig. Przebieg indeksow wskazujes kurs EUR/PLN
byt w opisywanym okresie stabilny, natomiast kuSDJPLN zmieniat i bardzo wyranie i,
jak to mana gdzi¢ w oparciu o wykres 1, byt pod wynaym wptywem kursu EUR/USD.
Jeszcze wyriej ten wpltyw ledzie widoczny, gdy okno obserwacji zgwwne zostanie do
okresu luty - czerwiec 2018 r. (wastodanego kursu w dniu 01.02.2018 r. = 100). Przebieg
indeksow tych kursow w w/w okresie przedstawiorst jga wykresie 2. Jest rébwniaa tym
wykresie widoczne,z od pocatku lutego do okoto potowy kwietnia 2018 r. wszystk
badane kursy byt stosunkowo stabili@oczynapc od tego momentu widoczne jest
wyrazne umocnienie dolara (wzrost wartéci kursu USD/EUR) oraz ostabienie ztotowki
zarowno do euro— wzrost wartosci kursu (EUR/PLN), jak i znacznie bardziej wyrazne

ostabienie ztotowki do dolara - wzrost wartéci kursu (USD/PLN).
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Wykres 1. Przebieg indekséw kursow USD/EUR, USD/PLN EUR/PLN w okresie od
stycznia 2017 r. do czerwca 2018 r. (02.01.2017 60).

Przebieg indekséw kurséw USD/EUR, USD/PLN i EUR/PLN
w okresie: styczen 2017 - czerwiec 2018 (02.01.2017 = 100)
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Wykres 2. Przebieg indekséw kursow USD/EUR, USD/PLN EUR/PLN w okresie od
lutego do czerwca 2018 r. (01.02.2018 = 100).

Przebieg indekséw kurséw USD/EUR, USD/PLN i EUR/PLN

w okresie: luty 2018 - czerwiec 2018 (01.02.2018 = 100)
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Dane zawarte na wykresach 1 oraz 2 gneggerowd, iz kurs USD/PLN jest
wypadkowy dwoch kurséw — EUR/USD i EUR/PLN (przyjmugj ze kurs EUR/PLN jest
autonomiczny wzgdem kursu EUR/USD). Mma wkc przypé, ze dzienne zmiany

procentowe wartei kursu USD/PLN powinny siksztattow& zgodnie z formu:

AUSD/PLN= AEUR/PLN-AEUR/USD 1)

Zgodna¢ wartdsci uzyskanych zgodnie zgtformulg z rzeczywistymi zmianami
procentowymi kursu USD/PLN potwierdzatby hipatezz kurs USD/PLN pozostaje pod
wptywem kursu EUR/USD. Wyliczenia przeprowadzone dla okresu od styc2@a7 r. do
czerwca 2018 r. wykazahe:

— jedynie w dwoch przypadkach na 372 obserwacje yzesty kierunek zmian kursu

USD/PLN nie byt zgodny z formai(1),
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— w 321 przypadkach na 372 obserwacje (86%wnice pomédzy rzeczywistymi
wartasciami i uzyskanymi w oparciu o formu{1l) byty mniejsze m 1% wielkaci
rzeczywistej zmiany, a #bice przekraczafe 10% wysipity jedynie
w 6 przypadkach.

Wyniki te potwierdzajg w catdci hipoteze sformutowang w oparciu 0 wykresy
przebiegu kurséw, i kurs zitotego do dolara (USD/PLN) pozostaje pod badzo
wyraznym wptywem kursu euro do dolara (EUR/USD).

Konsekwencp stwierdzonej powyzej zaleznosci jest to, ze w przypadku, gdy
kontrakty denominowane % w dolarach to skutkuja tym, ze cena dla odbiorcy polskiego
jest uzalezniona od procesdw ekonomicznych przebieggych poza Polsk (gtownie
decyzje Federal Reserve System dotyczace ksztalttowania s¢ stoép procentowych w USA
decydujace o poziomie kursu EUR/USD), na ktére Polska nie anzadnego wptywu.
Obserwowane ostatnio umocnienie dolara wagin euro wyranie to pokazuje. Trudno tu
oczywiscie formutowa kategoryczne prognozy, co do relacji euro-dolayddfe s¢ jednak,
ze raczej nie nalg sic w najblizszym czasie spodziewastabienia dolara, a jego umocnienie
jest bardzo prawdopodobnep mare skutkowat negatywnymi konsekwencjami dla
krajowych cen ropy i gazu.

Denominowanie kontraktow diugoterminowych na dostawapy naftowej czy gazu
ziemnego (podobnie jak jakichkolwiek innych) w daleh powoduje,ze @ one silnie
obcigzone ryzykiem kursowym. Wydajeesize konieczne jest rozwanie maliwosci innego
mechanizmu oki&ania ceny w tego rodzaju kontraktach (denominowamieuro, ktdrego
kurs wobec ztotéwki jest stabilniejszy i generujggz to mniejsze ryzyko kursowe, czy
odniesienie ceny do koszyka walutlle wnioski % istotne, gdy kurs dolara
amerykanskiego do ziotéwki (USD/PLN) ma zastosowanie do cgngazu ziemnego
w ramach kontraktu jamalskiego. Natomiast kurs eurodo ziotowki (EUR/PLN) ma
zastosowanie do ceny gazu w ramach kontraktow z Nwegia oraz Niemcami

Z powyzszych ustake wynika zatem,ze wahania kursowe wplywgjna ceg ropy
naftowej. Jednate relacja pomidzy cem ropy naftowej a najwaniejszym kursem
walutowym (z punktu widzenia skutkow dla krajowyodn gazu ziemnego i ropy naftowe)),

czyli EUR/USD, nie g jednoznaczne. W literaturze bagtaj to zagadnienie moa spotka
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wyniki mowiagce, & to cena ropy jest w pewnym przynajmniej stopnitedeinowana przez
kurs euro do dolara, jak i twierdzenia odwrotae to cena ropy wptywa na kurs EUR/USD.
Wydaje s¢, ze zalenos¢ jest dwustronna, a mechanizm tego oddziatywanlagaona tynre:

— wyrazne ruchy kursu EUR/USD keda w przypadku ustabilizowanej podazy ropy

I popytu na nig skutkowaé zmiang ceny ropy (umocnienie dolara skutkowé

bedzie spadkiem cen ropy, a jego ostabienie wzrostereny),

— wyrazne zmiany ceny ropy wynikapce ze zmian relacji popytu i poday beda
skutkowaé¢ ruchami kursu EUR/USD (wzrost ceny ropy ledzie ostabiat dolara,

a spadek umacniat).

Tego rodzaju mechanizm jest zgodny ze stosunkowe ipw. teory kozta ofiarnego (ang.
scapegoat theojyopisupca zachowanie rynkow finansowych.

Odnoszc sk do ceny ropy naftowej na rynkachwiatowych dostrzega @iprzez
ostatni rok znacgcy wzrost ceny tego surowca, co obrazwykresy 4 i 5. Obecnie barytka
ropy West Texas Intermediate w dostawach na lipeegietdzie paliw NYMEX w Nowym
Jorku jest wyceniana po 66,02 USD, po zeg/o 7 centow. Brent w dostawach na sidrpia
gietdzie paliw ICE Futures Europe w Londynie taaiej8 centéw do 77,24 USD za barytk
Na Mi¢dzynarodowej Gietdzie Energii w Szanghaju ropazéi@o 1,6 proc. do 473,4 juanéw
za barytk. Podczas poprzedniej sesji ropa na NYMEX w Nowyonkd zdragata o 19
centéw, do 65,95 USD/b, a Brent na ICE zyskatd,86 USD do 77,32 USD/b. W Szanghaju

surowiec zyskat 0,2 prdt.

* https://www.bankier.pl/wiadomosc/Rynek-ropy-maetyht-spotkanie-OPEC-22-czerwca-moze-zakonczyc-
sie-fiaskiem-7595755.html
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Wykresy 3 i 4. Kurs USD/PLN oraz kurs ropy crude ol w okresie czerwiec 2017 r. —
czerwiec 2018 r.

Kurs USD/PLN w okresie: czerwiec 2017 - czerwiec 2018
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Kurs ropy Crude Oil w okresie: czerwiec 2017 - czerwiec 2018
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Wykres 5 i 6. Kurs USD/PLN oraz kurs ropy crude oil w okresie grudzien 2017 —
czerwiec 2018 [USD/baryika]

Kurs USD/PLN w okresie: grudzien 2017 - czerwiec 2018
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Kurs ropy Crude Oil w okresie: grudzien 2017 - czerwiec 2018
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3. Wplyw geopolitycznych czynnikdéw na ceny ropy nadwe;

Analizuj gc sytuacg na swiatowych rynkach surowcow energetycznych dostrzega
sie, ze na wzrost ceny ropy naftowej oddzialy obecnie skumulowane czynniki
geopolityczne Po pierwsze, na wzrost ceny ropy naftowej magjwptyw spadki produkcji
tego surowca energetycznego w poggonej w kryzysie gospodarczym oraz
humanitarnym Wenezueli. Posiada ona rezerwy w wysakd okoto 300 mld barytek ropy
naftowej i byta dotychczas najgkiszym naswiecie wydobywg tego surowcd.Wenezuela
produkowata w 2016 Kredniorocznie 2,154 miliona barytek/dziennie (mbia)lll kwartale
2017 r. 1,920 mb/d; Zaw maju 2018 r. ja tylko 1,168 mb/d. Midzynarodowa Agencja
Energetyczna szacujee do kdica roku dzienna podaopy w Wenezueli spadnie pasj
miliona barytek. Pogyza to tym bardziej wenezuelskospodark, ktérej wptywy budetowe
opierap sie w 95% na zyskach z eksportu ropy naftowej. W ni2d8 r. prezydentem
Wenezueli zostat Nicolas Maduro, co wpdjm na ogtoszenie przez USA kolejnych sankcji
wobec tego pastwa. Oznacza toe nie naley spodziewd sie szybkiego rozwgzania tego
kryzysu polityczno-ekonomicznego. Spadek produtapy naftowej w Wenezueli przyczynit
sie do zmniejszenia produkcji w fistwach OPEC z 32,7 mb/d (lll kwartat 2017 r.) dg981
mb/d (koniec kwietnia 2018 r.). ¥bd pastw OPEC dostrzegagsiowniez w ostatnim czasie
nieznaczne spadki produkcji ropy naftowej w AlgierAngoli oraz Gabonie. Naby
przypomnié, ze cztonkowie OPEC uzgodnili w listopadzie 2016redukowanie wydobycia
0 1,2 min barytek dziennie przez pierwspotowe 2017 r. w stosunku do wydobycia
z padziernika 2016 r. W maju 2017 r. przezili termin do kaica 2018 £ Jednak produkcja
ropy w kartelu spadia znagzo poniej dopuszczalnych limitbw — w kwietniu br. stofpie
dopasowania OPEC do limitéw zawartych w porozumierwftowym wyniést 166%.

Z tego powodu oczekiwane przez rynki surowcéw byosiedzenie OPECH+,
Z udziatem pastw nalegcych do najwgkszychswiatowych producentéw ropy naftowej, ale

nie kexdacych cztonkami kartelu, zaplanowane na 22 czerwca Wiedniu. W czasie szczytu

® BP Statistical Review of World Energy 2017, s. 12.
® Annual Report and Form 20-F for the year endedebder 31, 2017, s. 17.
" http://biznesalert.pl/iropa-ceny-ropy-dm-bos-op8edB/
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producenci z kartelu dokonali m.in. oceny sytuagi rynkach paliw. Zwrécono uwaga
znacacy wzrost cen ropy naftowej, ktére wagu roku 2018 zwikszyly st 0 20%,

a nadprogramowe dopasowanie OPEC do limitobw prgdulstalonych w porozumieniu
naftowym z 2016 r. wyniostozal52% w maju br.Zgodnie z oczekiwaniami OPEC
postanowit zwiekszy¢ dzienng produkcje ropy naftowej o 1,2 mb, a celem jest z&jie do
poziomu 100% limitu produkcji, ustalonego w porozunieniu naftowym z 2016 r.
Chocia taka decyzja kartelu byta spodziewana, to jednekbgto pewnéci, ze pastwom
nalezacym do kartelu uda sioshgng¢ porozumienie w tej sprawie. Szczegolny sprzeciw
wyrazat Iran z powodu decyzji Standéw Zjednoczonych o afgniu s¢ z zawieszenia sankcji

I ponownym narzuceniu ogranicgze/ handlu na to pestwo.

W krotkim horyzoncie notowania ropy naftowej podwyzszyly tez zakidcenia w jej
eksporcie z Libii, po tym jak w marcu 2018 r. doszd do wstrzymana produkcji na
najwiekszych w tym paistwie polach naftowych Sharara oraz El-FeelW paistwie tym
coraz wekszg aktywnaé wykazup terrorysci, ktorzy w lutym br. proébowali wysadzipole
naftowe Dhara, a w maju br. przeprowadzili udanshaeh na siedzibkomisji wyborczej
w Trypolisie. W kontekcie nadchodgcych wyboréw parlamentarnych oraz prezydenckich
w Libii nalezy spodziewa si¢ dalszego wzrostu nagia politycznego. Libia jest zasobnym
w rope naftowg panstwem, ktére eksportuje aktualnie okoto 1 mb/d.

W ostatnim miesgcu na cenie ropy naftowej na rynkachéwiatowych najmocniej
odbija sie polityka USA. W maju 2018 r. prezydent Donald Trunp ogtosit wycofanie
USA z zawartego w 2015 r. porozumienia o wstrzymanibadan nuklearnych w Iranie.
Zapowiedziat te, ze rzd USA cofnie amerykeskim firmom koncesje na eksport do Iranu
dobr i ustug zwdzanych m.in. ze sprzegiametali, aluminium i wgla. W cigu po6t roku maj
tez zost& natazone sankcje na handel egpktore obejm rowniez inne kraje utrzymujce
z Iranem wymiag handlows. Tymczasem pestwo to jest po Arabii Saudyjskiej i Iraku
trzecim najwgkszym producentem surowca w OPEC, ekspgeim dziennie 2,5-2,7 min
jego barytek i zaspakapgym w ten sposob ok. 3 progéwiatowej konsumpcji. W skutek
decyzji Donalda Trumpa dzienna produkcja surowchanie mae jednak sp& nawet do
1 min barytek. Tym bardziejze w 2012 r. zostaty natone sankcje na lIran, ktore

spowodowaty wéwczas spadek eksportu ropy naftowlejmo/d. Niewykluczoneze napécie
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pomidzy USA a Iranem przeniesiegsilo cyberprzestrzeni, a celem ewentualnych atakow
mog sta si¢ obiekty energetyczne. Teoretycznie Irarzenodwnie: oddziatywad na sytuagj

w Jemenie wspiergg rebeliantow atakagych cele energetyczne w Arabii Saudyjskiej, a to
tym bardziej zaogni sytuacjw regionie. Graba natgenia sankcji na Iran spowodowata
wzrost ceny ropy do poziomu powgj 79 dol., czyli najwyszego od listopada 2014 r.

Amerykanskie decyzje na Bliskim Wschodzie réwnie oddziatuja na rynek
surowcow energetycznych Przykladem jest sytuacja z kwietnia br., gdy prezyent
Donald Trump zapowiedziat odwetowe uderzenie w Sy ktére miato by¢ odpowiedzi
na przypisywany Damaszkowi atak z @yciem broni chemicznej. Po tej deklaracji ceny
ropy Brent wzrosty o blisko 10 proc., do 6wczesnegmoziomu 72,9 dol. za barytk. Kraj
ten wprawdzie nie jest vieaym producentem tego surowca, ale przez jego teuyho
przebiega diy ropochg, ktorym jest przesytana ropa z Iraku. Utrzygeej sé ryzyko
zaostrzenia gi konfliktu w Syrii rodzi wec obawy inwestorow o stabiléd dostaw ropy
z catlego Bliskiego Wschodu.Sytuacje geopolityczm w regionie dodatkowo
skomplikowata decyzja prezydenta Donalda Trumpa, kiry w dniu 14 maja 2018 r.
ogtosit przeniesienie ambasady ameryieskiej z Tel Awiwu do Jerozolimy. Napkcia
polityczne dostrzega giréowniez w Brazylii i Meksyku, z& w Nigerii map miejsce coraz
czescie] wycieki ropy naftowe).

Kumulacja powyszych czynnikéw geopolitycznych oddziatuje na ¢ecesurowcow
energetycznych w skalfwiata. Obecne nagtia polityczne i gospodarcze matakie
natzenie,ze coraz trudniej je rownowgc poprzez wzrost produkcji ropy naftowej w USA,
Arabii Saudyjskiej oraz Federacji Rosyjskiflym bardziej, ze paistwa nalezace do
OPEC, a takze Rosja zyskug na obecnej sytuacji, poniewa od notowan ropy zalezy ich
rownowaga finansowa. Z tego powodu gsone przeciwne zwgkszaniu jej produkcji.
Korzysta na tym tez saudyjskie Saudi AramcQ najwikszy naswiecie producent ropy
naftowej. Koncern chce w&j na gield i sprzedé inwestorom 5 proc. swoich udziatéw
0 facznej wartdci blisko 100 mid dol. Wycena spétkictizie jednak zaleata od notowa
ropy. Z tego wzgldu w interesie Rijadu jest nawet ograniczenie wyda by podhi ceny

surowca i pozyskawi¢cej pienedzy ze sprzedg akcji Saudi Aramco.
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4. Wptyw cen ropy naftowej na ceny wgla, benzyn oraz gazu ziemnego

Zwyzkujace ceny ropy nhaftowej odbijap sie na coraz wytszych cenach wgla
kamiennego, ktére w tzw. portach ARA (Amsterdam, Rtterdam i Antwerpia) osiagnety
juz poziom 104 dol. za toa. Oznacza to ok. 27-proc. wzrost stawek w poréwnamni
z pocatkiem kwietnia br., kiedy za tone surowca trzeba byto zaptad ok. 82 dol.
Czgsciowo jest to efektem sytuacji na rynkach azjatghkiw tym gtownie w Chinach, ktore
Sa najwickszym konsumentemeggla naswiecie. Od 2017 r. tamtejszyad realizuje polityk
dekarbonizacji gospodarki, co doprowadzito w tynajirdo znacznego spadku produkciji
wegla na rzecz gazu. W okresie zimowym ppstjednak gwattowny spadek zapasow
bickitnego paliwa i jednoczesny wzrost popytu ngyiel. Stan ten utrzymujecstez obecnie.
Coraz weksze potrzeby majtez Indie, ktére gromadgz zapasy surowca w zgaku ze
zblizajgcym st sezonem monsunowym. W poteniu ze spadkiem pada wegla na
tamtejszych rynkach rodzi to koniecZhoskierowania tam &%ci jego dostaw z rynku
atlantyckiego, a w konsekwencji ograniczenie jeg§gspertu do Europy. W efekcie kraje
importujgce wegiel musa za niego ptaci duzo wigcej. Ceny wgla w Europie wspierane byty
rowniez rosmcymi stawkami frachtowymi na kluczowych trasachmpgzy kolumbijskim
portem Puerto Bolivar i Rotterdamem wzrostagayt najwyzszy poziom od 16 stycznia
i wyniost 10,50 USD/t na dzie25 kwietnia br.

Na poziomie krajowym opisanezynniki o charakterze geopolitycznym mog
doprowadzi¢ do dalszego wzrostu cen paliw na stacjach benzyngeh o kilkanascie do
kilkudziesieciu groszy na litrze. Wplyw na to ma teé trwajaca aprecjacja dolara
i jednoczesne umocnienie sigo wzgkdem euro i ztotego, co ji przetozyto sie na nizsze
marze detaliczne koncernéw paliwowych.Srednie ceny detaliczne paliw na polskich
stacjach 8 czerwca 2018 r. uksztattowatyrsa poziomie: ON 5,06 z¥/l; Pb95 5,12 z#/l i LPG
2,15 zl/. przez ostatnie 30 dni w hurcie polskidfinerii Pb95 zdrgata srednio 76 zi/m
(2%), a ON 93 zl/rh(2,4%). Z& miedzy 7 kwietnia a 25 maja 2018 r. Pb95 zanotowal2o+4
z/m3, a ON +439 zl/thnetto, tj. ok. +12%, czyli +53 i +54 gr/l bruttbym samym 25 maja
ceny hurtowe w polskich rafineriach ggnety poziom najwyszy od padziernika 2014 r.,
a srednia mata polskiej stacji w maju 2018 r. uksztattowata sa poziomie -1 gr/l, tj. -
0,02% ceny litra paliwa, wobec 7 gr/l, tj. 1,63%ostatnim tygodniu kwietnisSrednia mata

Instytut Polityki Energetycznej im. Ignacego tukasiewicza

www.instytutpe.pl
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w 23. tygodniu 2018 r., a w 1. tygodniu czerwcaziidsowata s; na poziomie 4 gr/l, tj.
0,85% ceny litra paliwd Wzrosly réwniez ceny energii elektrycznej, co ilustruj wykresy
7i8.

Tabela 1. Zmiany cen paliw w wybranych pastwach kwieciei-maj 2018 r. [EUR/I]

Zmiany cen paliw

w wybranych panstwach kwiecien-maj 2018 r. [EUR/I]

Super 95 Premium 98 Diesel LPG

Panstwo kwiecien maj kwiecien maj kwiecien maj kwiecien maj

Austria 1.22 1.27 1.37 1.42 1.2 1.21 0.73 0.73
Czechy 1.20 1.25 1.27 1.28 1.16 1.20 0.53 0.53
Niemcy 1.40 1.49 1.58 1.60 1.22 1.29 0.61 0.61
Polska 1.5 1.18 1.22 1.24 1.12 1.17 0.48 0.49
Stowacja 1.36 1.36 1.57 1.57 1.19 1.19 0.56 0.56
Wegry 1.18 1.24 1.24 1.29 1.21 1.26 0.71 0.70

zrod%o:_Fue\ price in Eu!'o-p‘e 2018, INSTYTUT

fueh price-in-europe nimi¥ Wk dOjRCUk Lﬁ RGN oniaccovno @D

Ceny ropy naftowe] & sprzezone z cenami gazu ziemnego. Wzrost ceny ropy
naftowej oddziatuje z kilkumiesigcznym op&nieniem na zwigkszenie ceny gazu.
W przypadku krotkoterminowych kontraktéw na gazvaig (RDN - rynek dnia nagbtnego)
dostrzega si juz tendengj wzrostows ceny w ostatnim miestu na wszystkich
najwazniejszych gietdach tj. GASPOOL, NCG, TTF, TGE, CEGH

8 http://paliwa.pl/strona-startowa/archiwum/dalspadki-cen-hurtowych-w-rafineriach

Instytut Polityki Energetycznej im. Ignacego tukasiewicza
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Wykres 7. Ceny gazu na RDN

Ceny gazu na rynkach dnia nastepnego
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Zrodto: Cire.pl, 08.06.2018 r.
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Wykres 8. Cena gazu ziemnego w ostatnim migsu (9 maja-11 czerwca) [USD/min btu]

GAZ ZIEMNY

3,00 Kurs odniesienia: 2,74 (180508
2,95 Data poczatkowa: 2018-05-09

Data koncowa: 2018-06-11
2,90

Zmiana: 5,84%
2,85

Zmiana: 0,16
2,80 Minimum: 2,71 (18-05-10)
2,75 IMaksimum: 3,00 (13-05-28)
2.70 Sredni: 2,88

14. maj 20. maj 24. maj 30. maj 5. cze 11. cze

Zrodto: Bankier.pl

Wykres 9. Zmiana ceny gazu ziemnego w ostatnim rok{czerwiec 2017-2018) [USD/min
btu]

GAZ ZIEMNY
) Kurs odniesienia: 3,04 (17-08-08)
e Data poczatkowa: 2017-06-09
525 Data koncowa: 2018-06-11
Zmiana: -4,61%
3,00 Zmiana: -0,14
JMN Minimum: 2,53 (130215
o Maksimum: 3,62 (15-01-24)
250 Sredni: 2,89

lip"17 wrz '17 lis'17 sty "18 mar ‘18 maj '18

Zrodio: Bankier.pl
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Tabela 2. Cena gazu ziemnego w Polsce w wybranymrekie

Cena gazu ziemnego w Polsce

w wybranym okresie [USD/mIn btu]

Cena gazu ziemnego

Dzien [USD/mIn btu]
29.09.2017 3.02
31.10.2017 2.91
30.11.2017 3.02
29.12.2017 2.96
30.01.2018 3.16
27.02.2018 2.69
29.03.2018 2.74
30.04.2018 2.96
31.05.2018 2.95
01.06.2018 2.98
08.06.2018 2.90
11.06.2018 2.95
12.06.2018 2.94

Zrédto: Bankier.pl

ﬁ LR
ENERCETYCZNEL | e ovao @@
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Wykres 10.Srednie ceny energii elektrycznej w Polsce dla odbioy w gospodarstwie
domowym

0,5060
0,5050
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0,5010
0,5000
0,4990
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0,4970
0,4960

0,4950
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= Cena energii elektrycznej [zt/kWh]

Zrodio: Cire.pl
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Wykres 11. Cena kontraktu rocznego energii elektryenej (styczea 2017-2018)

Cena (PLN/Mwh) Y2019 — Y2020
230 1
225 -
220
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210 4
2058 -+
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Zrédia: TGE

Natomiast w przypadku kontraktow dtugoterminowycena gazu ziemnego jest
indeksowana do cen na gietdach gazowych (np. kkiytgazowe z norweskim Statof)Sa
rowniez takie kontrakty, w ktérych cena gazu ziemnego jageksowana do produktow
ropopochodnych (np. kontrakty gazowe z rosyjskimzgdamem dla niektorych patw
europejskich). W przypadku Polski cena gazu ziemnego jest wypadkaw kosztow
krajowego wydobycia oraz importu tego surowcaW 2017 r. Polska zwyta okoto 17-18
mld m® gazu ziemnego, zgodnie z danymi szacunkowymi ppama wielkdci przestanego
paliwa gazowego za pednictwem siect® Z tego wydobycie wyniosto niecate 4,5 mid.m

(tacznie z wydobyciem ze ztézagranicznycH) Natomiast import tego surowca wyniést 13,7

® http://biznesalert.pl/pgnig-kontrakt-jamalski-remacja/
10 http://www.gaz-system.pl/strefa-klienta/systememgowy/przesyl-w-liczbach/
M http://pgnig.pl/documents/10184/2297192/PGNiG_Skdidowany Raport_Roczny 2017.pdf/38dc8569-
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mld m®*? przy czym dostawy z kierunku wschodniegaagséty wolumen w wysokéci 9,66
mld m®*3 co oznaczato spadek o ok. 0,6 mIgvinporéwnaniu do roku poprzednietb.

Z jednej strony polska spotka PGNIG zobgeeina jest do odbioru gazu z kierunku
wschodniego od rosyjskiego Gazpromu do 2022 rega ¢ena indeksowana jest do ceny
ropy naftowej. W formule cenowej gazu ziemnego doatczanego z Gazpromu bierze gi
pod uwage srednia cere produktéw ropopochodnych z ostatnich 6-9 miesty.'> Oprécz
kontraktu jamalskiego PGNIG zawart w 2009 r. tzw. lontrakt katarski z Qatargas na 25
lat do 2034 r., ktéry zaktadat dostawy 1,35 mld rhgazu ziemnego rocznie (i€ po
regazyfikacji). W marcu 2017 r. podpisano aneks do tego kontrdtary wszedt wzycie
1 stycznia 2018 r. i zaktada zkszenie iléci katarskiego gazu przez terminal LNG
w Swinoujsciu do wolumenu 2,7 mld frrocznie.

Z drugiej strony PGNIG sprowadza gaz ziemny aspa unijnych w ramach obrotu
wewngtrzwspdélnotowego.Srednia cena gazu ziemnego w ramach tego handlu prze
ostatnie 9 miesgcy systematycznie wzrastaW Il kwartale 2017 r. wynosita 68,47
zZt/MWh; w IV kwartale 2017 r. 73,89 zZ/MWh; zas w | kwartale 2018 r. juz 84,72
zZt/MWh (dane z URE). Oznacza to,ze gaz sprowadzany z kierunku zachodniego
réwniez drozeje.

Majac na uwadze powgze czynniki, to wydaje size w nadchodgcych tygodniach
lub miesgcach zmiany ceny gazu te powinnyébgdczuwalne na polskim rynku, a ich
skutkiem ledzie zmiana taryfy gazowefkumulowanie czynnikow geopolitycznych oraz
makroekonomicznych w skaliswiatowej oddziatuje na wszystkie rynki, w tym rownez
na polski. Ich wptyw odczuwalny jest czasami z ogdieniem, jak to bedzie w przypadku
Polski, gdyz wynika to z formuly gazowej opartej o indeksowaniedo ceny produktow

ropopochodnych zawartej w kontraktach dtugoterminowych.

6c6e-43b8-b9ce-709dfelbebad, s. 4

12 hitp:/Ipgnig.pl/documents/10184/2297192/PGNiG_Skiidowany Raport_Roczny 2017.pdf/38dc8569-
6c6e-43b8-b9ce-709dfelbebad, s. 4

13 http://forsal.pl/artykuly/1099628,pgnig-w-2017-elumen-sprzedazy-gazu-ziemnego-wyzszy-niz-w-2016-
r.html

14 http://pgnig.pl/aktualnosci/-/news-list/id/dziewoniu-bijemy-historyczne-rekordy-dobowej-sprzedazy
gazu/newsGroupld/10184

15 https:/Irynek-gazu.cire.pl/pliki/2/mechanizm_ceazg.pdf
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Odnosi sk wrazenie, ze decyzja z 1 marca 2018 r. pod§ta przez prezesa Urgdu
Regulacji Energetyki starano s¢ stworzy¢ uwarunkowania ekonomiczne dla odbiorcéw
koncowych, aby zblzajacy sk wzrost ceny gazu ziemnego w drugiej potowie 2018 loyt
jak najmniejszy. Z tego wzgédu prezes URE obntyt tego dnia koszty transportu
(dystrybucji) gazu ziemnego do gospodarstw domowyclo 7,4%. Spotka PGNIG
przedstawita wowczas w komunikacie informadje klienci zaptag mniej do kdica 2018 r.
za: ,przygotowanie positkow — catkowite ptatieo na fakturze (za transport gazu i za sam
gaz) zostas obnizone srednio 0 2,5%; b) podgrzewanie wody — catkowiterméci zostan
obnizone srednio o 1,9%; c) ogrzewanie matychirednich domow - catkowite platéc
zostan obnizonesrednio o 1,8%; d) ogrzewanie dich doméw — catkowite ptatdoi zostar
obnizone srednio o 1,7%™® Obecnie w kontelcie uwarunkowa geopolitycznych oraz
makroekonomicznych skutkigych wzrostem cen w calej Europie trudno spodziesia
braku reakcji na polskim rynku. Tym bardzieg tendeng wzrostu cen gazu ziemnego
dostrzegato sijuz w drugiej potowie 2017 r. gpatwach gsiednich.Natomiast w ostatnich 3
latach cena gazu ziemnego w Polsce systematycznig ®bnizala zarowno dla
gospodarstw domowych, jak réwnie¢ dla przedsibiorcow, co ilustrujg tabele 3-8.
W innych panstwach unijnych tak znacace spadki ceny gazu jak w Polsce nie miaty

miejsca.

1614.03.2018 Obsenie hcznych kosztéw dostaw gazu ziemnego dla gospoddosbewych
http://pgnig.pl/aktualnosci/-/news-list/id/obnizeAacznych-kosztow-dostaw-gazu-ziemnego-dla-gossbaa
domowych/newsGroupld/10184 (dgst 7.06.2018 r.).
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Tabela 3 i 4. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstwrdowych o konsumpcji 0 < 20 GJ
w wybranych panstwach bez VATu, optat i taryf oraz z uwzgédnieniem podatkow
i taryf (2015-2017) [EUR/KWNh]

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 0 < 20 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 201651 2016S2 2017S1 2017S2  wobec 2017

Czechy 2.0350 2.0350 2.0629 2.0151 2.1200 2.1147 4.05%
Dania 0.4787 0.4559 0.4273 0.4412  0.479% 0.6152 17.12%
Niemcy 0.0914 0.0891 0.0917 0.0855  0.0873 0.0853 -4.38%
Hiszpania 0.0762 0.0977 0.0711 0.0803  0.0685 0.0958 -4.95%
Francja 0.1123 0.1326 0.1138 0.1315  0.1262 0.1326 5.68%
Witochy 0.0824 0.1123 0.0795 0.1080  0.0746 0.1096 -5.39%
Wegry 9.2218 9.1549 8.7048 8.8146  8.8855 8.8701 -3.38%
Austria 0.0733 0.0717 0.0711 0.0697  0.0697 0.0895 9.79%
Polska 0.2183 0.2058 0.2018 0.1867  0.1859 0.1795 -13.84%
Stowacja 0.0869 0.0866 0.0843 0.0826  0.0807 0.0835 -5.36%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

INSTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat ENE\EQEHG%TF«J Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 0 < 20 GJ w wybranych panstwach
z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 201651 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 2.4623 2.4623 2.4961 24383  2.5652 2.5588 4.05%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515  0.5993 0.7690 17.13%
Niemcy 0.1088 0.1060 0.1091 0.1017  0.1038 0.1015 -4.42%
Hiszpania 0.0923 0.1183 0.0861 0.1093  0.0841 0.1159 -5.03%
Francja 0.1273 0.1487 0.1282 0.1468  0.1301 0.1486 0.98%
Witochy 0.0944 0.1310 0.0914 0.1260  0.0857 0.1281 -5.15%
Wegry 11.7116  11.6268 11.0551 11.1945 11.2846 11.2651 -3.38%
Austria 0.0879 0.0861 0.0854 0.0837  0.0837 0.1074 9.83%
Polska 0.2685 0.2531 0.2483 0.2296  0.2286 0.2208 -13.84%
Stowacja 0.1042 0.1040 0.1011 0.0992  0.0968 0.1002 -5.38%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z EN E}SSFIY«Q%D’,EJ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Tabela 5i 6. Ceny gazu ziemnego dla gospodarstwrdowych w przedziale konsumpcji
20 < 200 GJ w wybranych pastwach bez VATu, opfat i taryf oraz z uwzgédnieniem
podatkow i taryf (2015-2017) [EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych

w przedziale konsumpcji 20 < 200 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Panistwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 1.3049 1.3049 1.3022 1.2583 1.2163 1.2109 -7.00%
Dania 0.4787 0.4559 0.4273 0.4412  0.4815 0.5207 7.23%
Niemcy 0.0568 0.0573 0.0555 0.0540  0.0514 0.0512 -10.08%
Hiszpania 0.0604 0.0790 0.0560 0.0709  0.0551 0.0715 -9.18%
Francja 0.0598 0.0629 0.0556 0.0582  0.0547 0.0599 -6.60%
Witochy 0.0658 0.0753 0.0627 0.0698  0.06e03 0.0725 -5.88%
Wegry 8.5439 8.6564 8.4743 8.7859  8.5743 8.8777 1.46%
Austria 0.0608 0.0592 0.0575 0.0562  0.0562 0.0582 -4.67%
Polska 0.1685 0.1712 0.1391 0.1564  0.1445 0.1525 -12.57%
Stowacja 0.0413 0.0412 0.0383 0.0371 0.0351 0.0371 -12.48%

* S51: pierwsze pétrocze, S2: drugie poétrocze

INSTYTUT
POLITYKI
S0 Euvostat ﬁ ENERGETYCZNE) | e avao @@
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Ceny gazu ziemnego dla gospodarstw domowych
w przedziale konsumpcji 20 < 200 GJ w wybranych panstwach

z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 1.5789 1.5789 1.5757 1.5225 1.4718 1.4651 -7.00%
Dania 0.5983 0.5699 0.5341 0.5515  0.6018 0.6508 7.22%
Niemcy 0.0676 0.0681 0.0661 0.0642  0.0611 0.0609 -10.10%
Hiszpania 0.0731 0.0956 0.0677 0.0857  0.0667 0.0865 -9.19%
Francja 0.0701 0.0733 0.0650 0.0676  0.0639 0.0695 -6.97%
Witochy 0.0766 0.0905 0.0731 0.0838  0.0704 0.0874 -5.57%
Wegry 10.8508 10.9936 10.7623 11.1581 10.8893 11.2747 1.46%
Austria 0.0730 0.0711 0.0690 0.0674  0.0674 0.0699 -4.72%
Polska 0.2073 0.2106 0.1711 0.1924  0.1778 0.1875 -12.59%
Stowacja 0.0496 0.0495 0.0460 0.0445  0.0421 0.0445 -12.61%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z EN E}SSFIY«Q%D’,EJ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Tabela 7 i 8. Ceny gazu ziemnego dla przedgbiorstw w przedziale konsumpcji 10 000 <
100 000 GJ w wybranych pastwach bez VATu, optat i taryf oraz z uwzg¢dnieniem
podatkow i taryf (2015-2017) [EUR/KWh]

Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw

w przedziale konsumpcji 10 000 < 100 000 GJ w wybranych panstwach
bez VATu, podatkow i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Panistwo 2015S1* 2015S2* 201651 2016S2 2017S1 2017S2  wobec 2017

Czechy 0.8157 0.7956 0.7092 0.6968  0.6362 0.6347 -21.13%
Dania 0.2747 0.2563 0.2136 0.2242  0.2418 0.2491 -7.55%
Niemcy 0.0395 0.0377 0.0339 0.0332  0.0317 0.0307 -19.17%
Hiszpania 0.0350 0.0317 0.0281 0.0260  0.0299 0.0267 -15.14%
Francja 0.0377 0.0367 0.0333 0.0378  0.0326 0.0345 -9.81%
Witochy 0.0354 0.0319 0.0312 0.0273  0.0271 0.0253 -22.14%
Wegry 112931 10.5528 9.9154 8.5165  8.0738 7.6065 -28.22%
Austria 0.0396 0.0378 0.0358 0.0341 0.0336 0.0326 -14.47%
Polska 0.1550 0.1428 0.1181 0.1139  0.1167 0.1170 -21.52%
Stowacja 0.0347 0.0347 0.0305 0.0312  0.0282 0.0291 -17.44%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
% POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z EN E}SSFIY«Q%D’,EJ Licencja CC BY 4-0 @ ®
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Ceny gazu ziemnego dla przedsiebiorstw
w przedziale konsumpcji 10 000 < 100 000 GJ w wybranych panstwach

z uwzglednieniem optat i taryf (2015-2017) [waluta narodowa/kWh]

Zmiana ceny
w % roku 2015
Paristwo 2015S1* 2015S2* 2016S1 2016S2 2017S1 2017S2 wobec 2017

Czechy 0.9870 0.9627 0.8581 0.8431 0.7698 0.7680 -21.13%
Dania 0.5231 0.5002 0.4494 0.4626  0.4887 0.4979 -3.59%
Niemcy 0.0470 0.0449 0.0404 0.0395  0.0378 0.0365 -19.15%
Hiszpania 0.0423 0.0384 0.0340 0.0315  0.0362 0.0322 -15.24%
Francja 0.0443 0.0425 0.0389 0.0432  0.0384 0.0404 -9.22%
Witochy 0.0397 0.0355 0.0348 0.0302  0.0303 0.0281 -22.34%
Wegry 14.3422  13.4021 12,5926 10.8159 10.2537 9.6602 -28.22%
Austria 0.0475 0.0480 0.0429 0.0430  0.0403 0.0392 -16.75%
Polska 0.1907 0.1757 0.1453 0.1401 0.1436 0.1439 -21.53%
Stowacja 0.0417 0.0416 0.0366 0.0375  0.0339 0.0349 -17.41%

* 51: pierwsze pétrocze, S2: drugie potrocze

IIESTYTUT
ﬁ POLITYKI
Zrodto: Eurostat Z ENERGETYCZINE) Licencja CC BY 4-0 @ ®

Analizujgc ceny gazu dla gospodarstw domowych w Polsceenaytbranych pastw
unijnych warto odni& je dosrednich zarobkéw miegtznych brutto w tych petwach w ich
walucie krajowej. Porownanie to dokonane zostaly gpomocy dwu wskanikdéw — ilosci
jednostek gazu (kWh), ktémozna zakupé za przegjtne mies¢czne wynagrodzenie brutto

oraz procentu tegonvynagrodzenia, ktore jest rownomkiem 1000 kWh gazu.
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Tabela 9. Obcjzenie gospodarstw domowych kosztami

Obcigzenie gospodarstw domowych kosztami (dane za rok 2016)

I Miesieczne wynagrodzenia nominalne brutto (w walucie krajowej)

Il Cena gazu (kilowatogodzina) w walucie krajowej

Il Wielkos¢ zakupu (w kWh na miesigc) bedaca réwnowartoscig wynagrodzenia miesiecznego
IV Koszt zakupu 1000 kWh jako procent wynagrodzenia miesiecznego

Panistwo | 1 1l v
Austria 3451,8 0,069 50 026 0,2
Czechy 27 665,4 1,5757 17 558 0,57
Niemcy 3191,8 0,0661 48 287 0,207
Wegry 259 358,8 10,7623 24 099 0,415
Polska 3993,2 0,1711 23 338 0,428
Stowacja 1049,7 0,046 22 820 0,438
POLITYKI
Zrodto: Eurostat ﬁ EHi*:?‘.%lﬁ'.'."t’E.%Ht' Licencja CC BY 4-0 @@

Wyniki zawarte w powyzszych tabelach wskazuj, ze obchzenie gospodarstw
domowych kosztami konsumpcji gazu jest w krajach ,grej Unii” ponad dwukrotnie
mniejsze ni w krajach Grupy Wyszehradzkiej. Spardd krajow Grupy Wyszehradzkiej,
Polska Wqgry i Stowacja maj to obciazenie na podobnym poziomie, natomiast w Czechach

jest wyranie wigksze.

4 . Bezpieczastwo energetyczne nie jest za darmo

Polska jest w trakcie realizacji strategicznych invwestycji zwigzanych

z dywersyfikacja zrodet i kierunkdéw dostaw gazu ziemnego, a w perspgkvie czasu

roznicujacej rowniez struktur ¢ kontraktowa oraz firm dostarczajacych surowiec.
Instytut Polityki Energetycznej im. Ignacego tukasiewicza
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Oczywistym jest, ze fundamentem bezpiecaestwa energetycznego jest rozbudowa
infrastruktury energetycznej, ktéra pozwala na efekywne wydobywanie, przetwarzanie,
przesytanie oraz dystrybucg surowcédw energetycznych oraz energidezeli celem Polski
jest wzmocnienie swojej pozycji politycznej w Eum@mraz zwgkszenie konkurencyjrioi
swojej gospodarki, to natg dazy¢ do sytuacji, w ktorej pozycja negocjacyjna vergm
dotychczasowych dostawcéw gazu ziemnegmizle wzmocniona.Polska musi mié
zdolnosé zakupu gazu ziemnego po cenach rynkowych, a nie n@h politycznych,
a takze odepé od indeksowania ceny importowanego gazu ziemnegm dproduktow
ropopochodnych. Dlatego niezkdne g inwestycje zwhzane z budovy gazocagu Baltic
Pipe, ktéry pohczy norweskie zika gazu ziemnego z péinaciezescia Polski (Statoil nie
indeksuje ceny gazu do produktéw ropopochodnyctekadane jest rozbudowanie terminalu
LNG z 5 mld nf do 7,5 mld m rocznie, a take konieczne & inwestycje w gazoggi
przesytowe wewgirz paistwa, ktore umdiwi g przyjecie wiekszej ilgici surowca na potnocy
i jego przesyt na potudnie.

Bezpieczéstwo energetyczne nie jest za darmoSfinansowanie powgzych
inwestycji wymaga odpowiedniego zrozumienia spalego, gdy maoze wigza Sie
z koniecznécig zwiekszenia ceny gazu ziemnego w rachunkudesvym. Czasami
poniesienie kosztow pocgkowych powoduje, ze w diuzszej perspektywie czasu zyskuje
sie odpowiedni skale korzysci w postaci poprawy pozycji negocjacyjnej oraz maiwosci
sprowadzania gazu ziemnego w kolejnych latach po 4szej cenie, a to przekiada gina
wzrost konkurencyjnosci polskich przedsebiorstw, ktore generuja w ten sposob
dodatkowe miejsca pracy.Czy jestémy zdolni do podejmowania ponadpartyjnych decyzji
politycznych majcych na celu budowanie przewag konkurencyjnych déstpnych
pokolen? Polska nie zdecydowata ¢sina prywatyzag strategicznych elementow
infrastruktury energetycznej i nie ulegta presjspizeday w zamian za t@szy gaz ziemny,
jak zrobity to niektére pestwa. Strategiczna infrastruktura energetyczna yedasndacia
Skarbu Pastwa. Dalsza konsekwentna polityka peaj na celu dywersyfikagj zrodet,
kierunkow, struktury kontraktowej, a tak firm dostarczagych gaz ziemny do Polski
spowodujeze nie tylko wzmocnimy swoje bezpieéstwo energetyczne, ale rownienaze

sta sic eksporterem tego bezpiedsénva do pastw gsiednich. Powinno wzmoahito
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skuteczné¢ zagranicznego wymiaru polityki ekonomicznej potski koncernow
energetycznych, ktére jueraz posiadajswoje aktywa w Czechach, na Litwie lub chabia
w Niemczech. Spoteczéstwo rozumiejace te procesy staje @i jednoczénie
wspotodpowiedzialne za budowanie fundamentéw bezmeaistwa energetycznego
Polski.

5. Whnioski i rekomendacje

1. Ze wzgkdu na silny zwizek kursow walut z cenami surowcOw energetycznych,
wydaje s¢, ze konieczne jest rozwaenie maliwosci innego mechanizmu
okreslania ceny w kontraktach dtugoterminowych, tzn. zampienie dolara euro,
ktérego kurs wobec ziotéwki jest stabilniejszy i geeruje przez to mniejsze
ryzyko kursowe, czy odniesienie ceny do koszyka wal

2. Skumulowanie czynnikéw geopolitycznych oraz makroetnomicznych w skali
swiatowe] oddziatuje na wszystkie rynki, w tym réwniez na polski. Ich wplyw
odczuwalny jest czasami z opdiieniem, jak to bedzie w przypadku Polski, gdy
wynika to z formuly gazowej opartej o indeksowaniedo ceny produktow
ropopochodnych zawartej w kontraktach dtugoterminowych. Korzystna dla
odbiorcow bytaby zmiana indeksowania tak, aby upikisprzzen cen medzy
surowcami i sytuacji, w ktorej zviki nastpujg wieloaspektowo w krétkim okresie
czasu.

3. Z uwagi na charakter wysgpowania zi& energetycznych i przyczyny
geopolityczne istotne jest zapewnienie szerokiegoawhlarza dywersyfikacii
szlakow dostaw surowcow tak, aby zmniejs£aryzyko gwattownego wzrostu cen
na skutek regionalnych konfliktow.

4. Fundamentem bezpieczgstwa energetycznego jest rozbudowa infrastruktury
energetycznej, ktora pozwala na efektywne wydobywas, przetwarzanie,
przesytanie oraz dystrybucg surowcow energetycznych oraz energiiPozwoli
to na wzmocnienie pozycji politycznej Polski w Epi® oraz zwikszenie
konkurencyjnéci polskiej gospodarki, to nalg dazy¢ do sytuacji, w ktorej pozycja
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negocjacyjna wzghlem dotychczasowych dostawcow gazu ziemnegulzie
wzmochniona.

5. Konieczne jest spoteczne zrozumienie dla znaczeniabezpieczéstwa
energetycznego, aby midiwe bylo ponoszenie kosztow  inwestycji
infrastrukturalnych. Czasami poniesienie kosztow pgikowych powoduje,ze
w diuzszej perspektywie czasu zyskuje sidpowiedrni skab korzyéci w postaci
poprawy pozycji negocjacyjnej oraz mtivosci sprowadzania gazu ziemnego

w kolejnych latach po ngzej cenie.
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